B HAFTALIK RAPOR 3 Ekim 2022 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (26 — 30 Eyliil)

e  Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD), Tiirkiye'nin 2022 GSYH biiyiime tahminini %3.7'den
%5.4'e yukseltti. %3 olan 2023 tahmini degistirilmedi. OECD 2022 yiliigin enflasyon tahminini %72’den
%71’e dislirdi, 2023 tahminini %38.9°dan %40.8’e yiikseltti.

e  Avrupa imar ve Kalkinma Bankas| (EBRD) Tiirkiye igin 2022 biiyiime tahminini %2'den %4.5'e yiikseltti.
Banka’nin raporunda, Tirk bankalarinin iyi sermayelendirilmis olmalari ve %3'in altinda seyreden
takipteki alacak oranlarinin Tirkiye ekonomisinin kuvvetli yonlerinden biri oldugu ve ekonomik
faaliyetin nispeten giiclii kalmaya devam ettigi belirtildi. Ote yandan, Tiirkiye ekonomisi i¢in artan cari
actk ve kisa vadeli dis borcun temel kirilganliklar olarak tanimlandigina dikkat ¢ekildi.

e Uluslararasikredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Turkiye ekonomisinin bu yila iliskin
blylme tahmininin %5.2'ye, gelecek yila iliskin biyime tahmininin ise %2.8'e yikseltildigini bildirdi.

e S&P, Tirkiye'nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi notunu "B+"dan "B'"ye indirdigini, kredi notu
gorinimiini ise "negatif"ten "duragan"a gevirdiginiacikladi. Notindirimine gerekce olarak gevsek para
ve maliye politikasi, diisik net déviz rezerv seviyesi ve TL'nin kirilganligi gosterildi.

e ABD ekonomisi 2022 yilinin ikinci ¢ceyreginde nihaf verilere gére ¢eyreklik bazda %0.6 daraldi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) BaskaniChristine Lagarde, ekonomik aktivitede 5nemli 6lglide yavaslama
beklense bile faizlerin gelecek birkag toplantida daha artmaya devam edecegi sinyalini verdi.

e Euro Bolgesi’nde enflasyon Eylil’de beklentilerin Gizerinde aylik bazda %1.2 artti, yillikbazda %9.1’den
%10’a yukseldi.

e Almanya’da Eylll ayi enflasyonu 6nciil verilere gore yillik bazda %10 artarak beklentilerin tGzerinde
gerceklesti.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE), piyasa kosullarinda diizeni saglamak icin uzun vadeli tahvillerde gegici
alim yapacagini bildirdi. Banka, tahvil alimlarinin ilk asamada ihale basina 5 milyar sterlin tutarinda
olacagini belirtti.

e Macaristan Merkez Bankasi politika faizinitahminlerin Gizerinde 125 baz puan artirarak %13’e yiiksel tti.
Karar sonrasinda Banka, faiz artirim déngistiniin bu adimla sonlandirildigini agikladi.

e Tayland Merkez Bankasi 14 yilin zirvesindeki enflasyonu kontrol etmek igin politika faizini ikinci
toplantida da artirdi. Banka 2022 yiliigin bliyiime tahminini %3.3 olarak korudu.

e Meksika Merkez Bankasi, politika faizini beklentilere paralel olarak tglinci kez 75 baz puan artirarak
%9.25 seviyesine gikardi.

e Hindistan Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel 50 baz puan artisla %5.90 seviyesine
cikardi.

e Diinya Ticaret Orgiiti (DTO) Genel Direktdérii Ngozi Okonjo Iweala, gostergelerin iyi olmadigini ve
yasanan krizler nedeniyle diinya ekonomisinin resesyona dogru ilerledigini soyledi.
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Ayrintilar...

ABD ekonomisi ikinci ceyrekte nihai verilere gore %0.6 kiiciildii.
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Kavnak: Haver Analvtics

ABD ekonomisi 2022 yilinin ikinci ceyreginde nihaiverilere gére %0.6 daraldi. Ulke ekonomisi ilk geyrekte de %1.6
daralmisti. ikinci ceyrekte stoklar biyiimeyi 1.9 puan diisiis yonlii etkiledi. Kamu harcamalari ve yatirim
harcamalarnndaki yavaslama, asagi yonli revize edildi. Tiiketici harcamalari ise yukari yénli revize edildi. Ote

yandan, dis ticaret bliyiimeye olumlu katkida bulundu.

Euro Bélgesi’nde enflasyon Eyliil’de dnciil verilere gore %10’a yiikseldi.
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Euro Bélgesi’nde TUFE Eyliil’de 6nciil verilere gére aylik bazda %1.2 artti, yillik bazda %9.1’den %10’a yiikseldi.
Enflasyondaki yikseliste enerji ve gida fiyatlarindaki artis belirleyici oldu. Enerji, gida, alkol ve tiitlin igermeyen
¢ekirdek enflasyonyillik bazda %4.8 artti. Bolge'nin en bliyiik ekonomisi olan Almanya'da Eyl Gl ayinda enflasyon
yillik bazda %10.9 artti. Bolge’de en yiiksek enflasyon %24.2 ile Estonya’da, en disik enflasyonise %6.2 ile

Fransa’da gorildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin yil sonu enflasyon beklentisi %8.1 seviyesinde bulunuyor.

Almanya’da enflasyon Eyliil’de onciil verilere gére %10 oldu.
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Kaynak: Reuters
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Almanya'da Eylll ayinda enflasyon oncil verilere gore aylik bazda %1.9, yillik bazda %10 artti. Boylece, tlkede
enflasyon euro para birimine gegilen 20 yillik donemde ilk kez ¢ift haneye yiikselmis oldu. Enflasyondaki
ylkseliste enerji fiyatlarindaki artis belirleyici oldu. Almanya'da gida fiyatlari Eyltl ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore %18.7 artti. Enerji fiyatlarindayillikartisise %43.9 oldu. IFO isdiinyasigliven endeksi ise Agustos
ayindaki 88.6 seviyesinden Eylll ayinda 84.3 seviyesine geriledi.

OECD, Ekonomik Goriiniim Raporu'nun Eyliil sayisini yayimladi.

Kiiresel Tirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Haziran Eylul Haziran Eylul Haziran Eylul Haziran Eylul Haziran Eyliil Haziran Eyliil
2022 3.0 3.0 3.7 5.4 2.5 1.5 2.6 3.1 1.7 1.6 4.4 3.2
2023 2.8 2.2 3.0 3.0 1.2 0.5 1.6 0.3 1.8 1.4 4.9 4.7

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Ekonomik Gériiniim raporunda 2022 kiiresel biiyiime tahmininde
degisiklige gitmezken; 2023 beklentisini %2.2’ye asagi yonll revize etti. OECD raporunda, kiiresel ekonominin
zarar gord(igu, dinyanin, 6zellikle de Avrupa’nin Ukrayna’daki savasin maliyetini gégisledigi ve birgok ekonomi
icin zor bir kisin kapida oldugu degerlendirmesi yapildi. OECD, Tirkiye igin 2022 blyime tahminini %3.7'den
%5.4'e yukseltirken; 2023 tahminini %3 olarak korudu.

Agustos ayinda dis ticaret 11.2 milyar dolar acik verdi.
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Kaynak: TUIK
Agustos ayinda dis ticaret agigiyillik bazda %160 artisla 11.2 milyar dolar gergeklesti. ihracataylik bazda %15.3,
yillik bazdaise %13.1 artti ve 21.3 milyar dolar oldu.ithalatiseaylik bazda %11.3, yillik bazda ise %40.4 artarak
32.5milyar dolar oldu. Temmuz ayinda %63.3 olanihracatinithalatikarsilama orani, Agustos’ta %65.6 seviyesine
yukseldi. Bir dnceki yilin ayni ayinda ihracatin ithalati karsilama orani %81.4 seviyesindeydi. 12 aylik toplamda
ise, Temmuz ayinda 82.9 milyar dolarolandis ticaret a¢igi Agustos ayinda %92.4 artisla 2014 Mayis ayindan bu

yana gergeklesen en yiiksek seviye olan 89.8 milyar dolara yiikseldi.
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DIiPNOT

1989 yilinda Berlin Duvarinin yikilmasini takip eden siiregte, Sovyetler Birligi'nin dagilmasiyla diinyada liberallesme
riizgarinin kuvvetlenmesi ve 2000 yilinda Cin’in Diinya Ticaret Orgiiti’ne katilmasiyla diinya ticaretinde yasanan biyik
gelismeyle artan kiiresellesme 2008 Kiresel Finans Kriziyle birlikte sekteye ugradi. Krizin ardindan diinya ticaretindeki
daralma vediinya gayri safi hasilasindaki disis, Gl kelerin korumaciyaklasim benimsemesinde etkili oldu. Bununilk 6rnegi
Trump yonetimiyle ABD’de goriildi. Trump’in ardindan ABD’de hala benzer distincelerin var oldugunu goriiyoruz. ABD
Hazine BakaniJanet Yellen’in Nisan 2022’de ortaya attig friend-shoring kavrami bu disiinceyi destekliyor. Yellen’in bu
kavrami ortaya attigi donemde ABD’de Cin'e olanticari bagimliligiazaltmaninyollariaraniyordu. ABD-Cin ticaret savasg,
Kovid-19 salgini, Rusya'nin Ukrayna'yi isgali ve birgok lilkede yaptirimlarin ve ihracat kontrollerinin hizla artmasi, bu tir

adimlar igin yeterli gerekgeyi olusturuyor.

Friend-shoring,issireglerinin belirli Glkeler arasinda karsiliklive birbirleriylesinirh olmak sartiyla yurittlmesidir. Friend-
shoring sisteminde, politika anlaminda ayni goriise sahip ya da fikir birligine varabilen llkeler arasinda ticaret karsilikl
olarakyogunlasir. Aksine, politika olarak gorusayriligina diisen tlkeler arasinda ticaretin azaldiginive soguk savas 6rnegi
olaraknitelendirebilecegimiz olgunun ortaya ¢iktigini gézlemleyebiliriz. Son donemde yasanan ABD-Cin ticaretsavaslari,
pandemi krizi, tedarik sikintilari ve Rusya-Ukrayna arasindaki savas gibi etkenlerin friend-shoring kavraminin daha gok
giindemde olmasinda etkili oldugunu séyleyebiliriz.

Friend-shoringileilgili daha ayrintili bilgiye Ozel Rapor’'umuzun yer aldigi asagidaki linkten ulasabilirsiniz:

VakifBank Ozel Rapor 2022 - ||
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https://www.vakifbank.com.tr/documents/earastirma/2022/Vak%C4%B1fBank%20%C3%96zel%20Rapor%202022%20-%20II.pdf

Haftalik Veri Takvimi (3 — 7 Ekim 2022)

Tarh—JOke | Aqiianacak ver I ] T

3.10.2022 Turkiye TUFE (Eyliil, y-y) %80.21 %83.45 (Aciklandi)
Yi-UFE (Eyll, y-y) %143.75 %151.5 (Agiklandi)

ABD imalatPMI (Eyliil) 51.5 51.8

ISM imalat Endeksi (Eyliil) 52.8 52.8

Euro Bolgesi imalatPMI (Eyliil) 49.6 48.4 (Agiklandi)

Almanya imalatPMI (Eyliil) 49.1 47.8 (Agiklandi)

Fransa imalatPMI (Eyliil) 50.6 47.7 (Agiklandi)

italya imalatPMI (Eyliil) 48 48.3 (Agtklandr)

ingiltere imalatPMI (Eyliil) 47.3 48.4 (Agiklandr)

Japonya imalat PMI (Eyll) 51.5 50.8 (Agiklandi)

4.10.2022 Turkiye TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (Eyliil) 52.84 -
ABD Fabrika Siparigleri (Agustos, a-a) %1 -

Euro Bolgesi UFE (Agustos, y-y) %37.9 -

5.10.2022 ABD ADP Ozel Sektér istihdami (Eylil) 132 bin kisi -
Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -70.7 milyar $ -

Hizmet PMI (Eyliil) 43.7 49.2

ISM Hizmet Endeksi (Eylul) 56.9 56.5

Euro Bolgesi Hizmet PMI (Eylll) 49.8 48.9

Almanya Dig Ticaret Dengesi (Agustos) 4.9 milyar € -

Hizmet PMI (Eyliil) 47.7 45.4

Fransa Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, a-a) -%1.6 -

Hizmet PMI (Eyliil) 51.2 53

italya Hizmet PMI (Eyliil) 50.5 -

ingiltere Hizmet PMI (Eyliil) 50.9 49.2

Japonya Hizmet PMI (Eylul) 49.5 -

6.10.2022 ABD Haftalikissizlik Maagi Bagvurulan 193 bin kisi -
Euro Bolgesi Perakende Satislar (Agustos, y-y) -%0.9 -

Almanya Fabrika Siparisleri (Agustos, a-a) -%1.1" -%0.9

7.10.2022 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Eyltl) 28.7 milyar -
ABD Tarimdisi istihdam (Eylil) 315 bin kisi 250 bin kisi

issizlik Orani (Eyliil) %3.7 %3.7

Ortalama Saatlik Kazanglar (Eylul, a-a) %0.3 %0.3

Almanya Perakende Satislar (Agustos, y-y) -%2.6 -%5.1

Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, a-a) -%0.3 -%0.5

Fransa Dis Ticaret Dengesi (Agustos) -14.5 milyar € -

italya Perakende Satislar (Agustos, a-a) %1.3 -

Japonya Hanehalki Harcamalari (Agustos, y-y) %3.4 %6.7

Oncii Gostergeler Endeksi (Agustos) 98.9 -
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TURKIYE

Tiirkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilegenlerinin Biiylime Hizlan (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Sektorel Buyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
Sanayi Uretim Endeksi
Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)
Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis Sanayi Uretim
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Kaynak: OSD, VakifBank

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanligi

imalat PMI

Kapasite Kullanim Orani
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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Enflasyon Beklentileri
—— 12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iISGUCU GOSTERGELERI
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Kaynak: TUIK Kaynak: TUIK
TUKETIM GOSTERGELERI

Tuketici Guveni ve Reel Kesim Gliveni
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani =Rlk Ora.m (%) Sanayi Uretim Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (m_eysum Endeksu (y‘- Y’ %) Kullanim Orani
T el O etkisinden (takvim etkisinden (%)
anndiriimis) arindiriimis)
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
2021 7,209,040 11.0 12.0 14.4 78.7
Son Yayimlanan 3,418,967 (2022-I1) 7.6 (2022-11) (Temr:\(:: 2022) (Temmzlﬁ 2022) (Eyl grfOZZ)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi- UFE

2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Eyluil) 83.45 68.09 151.5

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit D6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(23.0y9.2022) 2,825,673 7,429,567 7,556,531 300,544 71,334
Faiz Oranlan (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2020 15.50 18.50 17.00
2021 12.50 15.50 14.00
50{13?8( '2'3'232')‘3" 10.50 13.50 12.00
Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2020 -35.6 219.5 169.6 -49.9
2021 -14.9 271.4 225.3 -46.1
Son Yayimlanan -4.0 (Temmuz 2022) 21.3 (Agustos 2022) 32.5 (Agustos 2022) -11.2 (Agustos 2022)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 1,689.5 (Agustos 2022) 1,961.9 (Agustos 2022) 1,953.9 (2022-11)
Biitce Giderleri Biitce Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Agustos) 80.3 108.6 28.2 40.1
2021 (Agustos) 105.7 146.5 40.8 54.5
2022 (Agustos) 302.3 305.9 3.6 26.2
Rasyolar ( %)
Biitce Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-0.65 (2022-11) 39.3 (2022-11) -4.8 (2022-11)
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Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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